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Konspekt nr 15 

Temat: Jak pomnażać własne pieniądze? 

 
CELE:   - kształtowanie umiejętności kreatywnego myślenia 

- zapoznanie uczniów z różnymi formami inwestowania pieniędzy  
- ukazanie zalet i wad poszczególnych instrumentów finansowych.  
- prezentacja określonego punktu widzenia 
-  umiejętność podejmowania ważnych decyzji 
-  umiejętność pracy w grupie i komunikowania się 
 

METODY: dyskusja, burza mózgów, warsztaty, sześć myślowych kapeluszy Edwarda de 
Bono 

 
FORMY ORGANIZACYJNE: aktywność grupowa, indywidualna, zbiorowa 
 
ŚRODKI REALIZACJI: kolorowe karteczki samoprzylepne, mazaki, magnesy 

   duże arkusze papieru,  
 - karty do ćwiczenia – „Zalety i wady różnych instrumentów finansowych”,  
 - arkusze w sześciu różnych kolorach z objaśnieniami znaczenia 

poszczególnych kolorów:  
 - żółty - optymizm, nadzieja(dostrzeganie zalet danego rozwiązania);  
 - zielony - możliwości (co można zrobić w danej sytuacji, pomysły, 

prowokacje); 
  - niebieski - logiczne myślenie (chłodny, dyrygent myślenia z dystansem); - 

- czerwony - emocje, intuicja (odczucia); 
  - czarny - pesymizm; 
  - biały - fakty(czystość faktów).  
 Każdy kolor symbolizuje określony sposób postrzegania problemu, jego 

analizę, poszukiwania różnych argumentów, wykorzystywanych w 
dyskusji. 

 
Załączniki 
1. „Jak Polacy chcieliby lokować lub inwestować pieniądze...”  
2. „... a jak w rzeczywistości inwestują”  
3. „Oszczędzanie”  
4. „Inwestowanie”  
5.Formy oszczędzania i inwestowania 
6. Przykłady interpretacji tematu w zależności od "koloru kapelusza Edwarda      
de Bono" 

 
PLAN ZAJĘĆ: 
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LP. 

 
OPIS DZIAŁAŃ UCZNIÓW I NAUCZYCIELA 

 
ŚRODKI REALIZACJI 

 

CZAS 
TRWANIA 

1 Rozwiązanie zagadki 
 

 2min 

2 Rozgrzewka 
Przydzielić do odegrania role: 
 konie – 2 osoby 
woźnica – 1 osoba 
król, królowa, królewna –3 osoby,  
kareta - reszta grupy  
Każda wywołana osoba( w tekście)  robi obrót i 
klaśnięcie w dłonie 
KARETA 
Pewnego słonecznego dnia król z królową 
postanowili zabrać swoją córkę – piękną Angelikę 
na przejażdżkę. 
Król przywołał swojego woźnicę i rozkazał mu, 
aby szybko wyszykował karetę. Woźnica zaprzągł 
konie. Królewska rodzina w pełnym majestacie 
wsiadła do karety. Ruszyli: konie dziarsko 
ciągnęły karetę królewskim traktem. Wkrótce 
kareta wjechała do ciemnego lasu. Koła karety 
podskakiwały na wybojach. Król, królowa, 
królewna i woźnica wytrzęśli się niemożliwie. 
Woźnico – zawołał król -  natychmiast zatrzymaj 
konie. Woźnica gromkim głosem zawołał prr 
koniki. Karoca zatrzymała się niemalże 
natychmiast; w tym momencie urwało się koło i 
potoczyło w głąb lasu. 
Król wpadł na królową, królowa na królewnę, a 
królewna wypadła z karety. 
Przezorny woźnica uciekł do lasu. Konie zerwały 
się za nim. Cała królewska rodzina musiała 
wracać piechotą, ciągnąć za sobą karetę. 

 10 min 
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3 Ćwiczenie 1. - W jaki sposób najlepiej pomnażać 
swoje oszczędności,  
Rozdaj uczniom po 2 karteczki samoprzylepne i 
poproś, żeby zapisali na każdej z nich, w jaki 
sposób najlepiej pomnażać swoje oszczędności. 
Niech następnie podejdą do tablicy i przykleją 
swoje karteczki tak, żeby grupowały się 
tematycznie – te same formy pomnażania 
pieniędzy – razem. Poproś jednego ucznia o 
krótkie podsumowanie ćwiczenia i 
przedstawienie wniosków – jak uczniowie 
chcieliby lokować lub inwestować swoje 
pieniądze. Jako podsumowanie ćwiczenia pokaż 
uczniom foliogramy (Załącznik 1. i Załącznik 2.) 
 

kolorowe karteczki 
samoprzylepne, 
mazaki, magnesy 

 6 minut 

4 Ćwiczenie 2. – Burza mózgów,   
Zaproponuj uczniom, aby w formie burzy 
mózgów spróbowali określić pojęcia oszczędzanie 
i inwestowanie. (Nawiązać do mapy skojarzeń z 
13. Zajęć). Jako podsumowanie pokaż uczniom 
foliogramy – Załącznik 3. i Załącznik 4. Zwróć 
uwagę na fakt, że „aby inwestować, trzeba 
najpierw oszczędzić”, jeżeli natomiast chodzi o 
czas – to w obu przypadkach rezygnujemy z 
konsumpcji dzisiaj na rzecz konsumpcji w 
przyszłości.  
Zwróć uwagę uczniów na fakt, że bezpieczne 
inwestowanie wymaga wiedzy na temat rynku 
finansowego. W formie krótkiej pogadanki 
przedstaw pojęcie rynku finansowego jako 
miejsca, na którym dokonywane są transakcje 
instrumentami finansowymi. Powiedz, że 
instrument finansowy to prawo majątkowe, czyli 
przysługujące nabywcy instrumentu uprawnienie 
do realizacji jakichś korzyści majątkowych. 
Wymień te instrumenty finansowe, którymi 
będziecie się zajmować podczas lekcji: akcje, 
obligacje, instrumenty pochodne (kontrakty 
terminowe i opcje)  
 

 6 minut 
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5 Ćwiczenie 3. – Mini-dyskusja,  
Zaproponuj uczniom mini-dyskusję na temat roli 
rynku kapitałowego, jego zalet i wad.  
W podsumowaniu uzupełnij ewentualne braki:  
Zalety:  
- mobilizacja i transformacja kapitału – w 
inwestycje (pieniądze pracują, a nie leżą w 
skarpetce),  
- właściwa wycena i alokacja – przesuwanie 
środków w kierunku przedsiębiorstw najlepiej 
nimi gospodarujących,  
- rynek kapitałowy – jako „barometr gospodarki” 
– wzrost gospodarki poprzedzony jest wzrostami 
kursów akcji.  
Wady: Zwróć uwagę uczniów na zagrożenia 
związane z inwestowaniem:  
- ryzyko inwestycyjne – w co się lokuje,  
- ryzyko systemowe – problemy techniczne 
realizacji zleceń,  
- ryzyko nadużyć – fałszywe informacje, 
pośrednicy-oszuści.  
Przypomnij uczniom, że na rynku finansowym 
można nie tylko zarobić, ale także stracić. Zachęć 
do pamiętania, że przewidywany większy zysk 
wiąże się zawsze z większym ryzykiem.  
 
 

 6 minut 
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6 Ćwiczenie 4. - Zalety i wady różnych 
instrumentów finansowych, Poproś uczniów, aby 
dobrali się w cztery grupy. Rozdaj im duże 
arkusze papieru i mazaki. Przygotuj kartki z 
informacjami na temat różnych instrumentów 
finansowych (Załącznik 5 ) Każda grupa wylosuje 
jedną kartkę. Zadaniem każdego zespołu będzie 
sformułowanie zalet i wad wylosowanego 
instrumentu finansowego. Kontroluj pracę w 
grupach, udzielaj niezbędnej pomocy, ale nie 
wyręczaj uczniów.  
Po zakończeniu pracy grupy zawieszają swoje 
plakaty na tablicy za pomocą magnesów, a liderzy 
grup przedstawiają efekty pracy poszczególnych 
zespołów. Zapytaj uczniów, od czego zależy różne 
spojrzenie na instrumenty finansowe.  
Podkreśl, że wiedza na temat różnych 
instrumentów finansowych ma duże znaczenie 
praktyczne – daje możliwość ograniczenia 
różnego rodzaju ryzyka. Przypomnij, że 
niewłaściwie wykorzystywane instrumenty 
pochodne mogą być bardzo ryzykowną 
inwestycją.  
 

arkusze papieru i 
mazaki, magnesy 

15 minut 

7 Przerwa  10 min 
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8 Cwiczenie 5 
Temat dyskusji: Na rynku powstało małe 
przedsiębiorstwo, które zarobiło bardzo duże 
pieniądze. Zastanówmy się jak je 
zainwestować? 
- Uczniowie losują przygotowane przez 
nauczyciela kartki w sześciu kolorach i tworzą 3-4 
osobowe grupy  
- Każda grupa wybiera lidera, który losuje 
kapelusz-jeden z sześciu kolorów. Lider dołącza 
do tej grupy, która odpowiada kolorem jego 
kapeluszowi.  
- Nauczyciel umieszcza na tablicy arkusz z 
objaśnieniami znaczenia danego koloru 
Lider kieruje pracą grupy, organizuje ją, nie 
dominuje, nie narzuca swoich poglądów. Dba, by 
wszyscy mogli się wypowiedzieć. Lider dba też o 
to, by wszyscy pracowali czyli przygotowywali do 
dyskusji swój "kapelusz". 
- Nauczyciel powinien czuwać, by 
przygotowywane argumentu były zgodne z 
kolorem wylosowanego kapelusza.  
- Każda grupa wybiera również sekretarza i 
sprawozdawcę Sekretarz - zapisuje ciekawe 
pomysły zgłaszane w czasie pracy nad 
rozwiązywanym problemem.  
- Sprawozdawca natomiast przedstawia efekt 
pracy grupy publicznie. Opisuje uczucia, jakie 
towarzyszyły im w trakcie prezentowania 
określonego stanowiska.  
-Rotacja kapeluszy i ponowne przedstawienie 
efektu pracy grupy. 
- Dyskusja powinna zakończyć się konkretnym 
wynikiem - wnioskiem. 
 

arkusze w sześciu 
różnych kolorach z 
objaśnieniami 
znaczenia 
poszczególnych 
kolorów:  
- żółty - optymizm, 
nadzieja(dostrzeganie 
zalet danego 
rozwiązania);  
- zielony - możliwości 
(co można zrobić w 
danej sytuacji, pomysły, 
prowokacje); 
- niebieski - logiczne 
myślenie (chłodny, 
dyrygent myślenia z 
dystansem); 
- czerwony - emocje, 
intuicja (odczucia); 

- czarny - pesymizm; 
 - biały - fakty(czystość 
faktów). 

34 min 
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9 Zadanie do rozwiązania  
 Są kraje w których prawdziwym 
nieszczęściem jest szarańcza. Miliardy owadów 
„napadają” na uprawy i w mgnieniu oka zostaje 
zjedzone wszystko, co zielone! 
 Jedna z trizowskich  zasad głosi, że w 
takim przypadku należy „obrócić szkodę w zysk”.  
Jak to zrobić? Jak ma wyglądać „współpraca” z 
szarańczą? 
 
Rozwiązanie: 
Analiza zasobów: 
 
 szarańcza to przede wszystkim białko, 

miliony tych owadów giną podczas nalotu, 
zaścielając pola i…pełniąc funkcje 
doskonałego nawozu! 

 jeśli szarańcza zje „wszystko co zielone” to 
zje również chwasty i inne szkodniki upraw, 

 zjadając zieleninę, szarańcza pozbawia bazy 
żywieniowej również szkodniki, żywiące się 
roślinnością uprawną, 

 szarańcza, po odpowiednim przyrządzeniu, 
może być spożytkowana jako danie 
restauracyjne i domowe! 

 z szarańczy można produkować 
półprodukty żywnościowe: różne kremy, 
pasty i susz. 

 stwierdzono już dawno, że po nalocie 
szarańczy plony z nawiedzonych pól w 
następnym roku są znacznie wyższe 
(powody wyżej)  

 po nalocie szarańczy ginie również 
populacja myszy polnych, nornic, które 
tracą bazę żywnościową. 

 
Czyli: trzeba „polubić” szarańczę i dostosować 
wyposażenie gospodarstwa do pozytywnego 
wykorzystania szarańczy! 
 

 1 min 
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Załącznik 1 

 

 
 
Źródło: WWW.nbp.gov.pl 2009r.

http://www.nbp.gov.pl/
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Załącznik 2 

 

 
 
 
Źródło. J.w. wstawić 
 
 
 



 
 
 
Projekt „Jestem aktywny – będę przedsiębiorcą” współfinansowany przez Program Operacyjny Kapitał Ludzki Poddziałanie 2.2.1: Poprawa 
jakości usług świadczonych przez instytucje wspierające rozwój przedsiębiorczości i innowacyjności. Projekt systemowy: UDA-
POKL.02.02.01-00-024/09-00 
 

 

Świętokrzyskie Centrum Innowacji i Transferu Technologii Sp. z o.o. 

ul. Zagnańska 84, 25–528 Kielce  

tel.041 34 32 910, fax: 041 34 32 912 

e–mail: biuro@it.kielce.pl, www.it.kielce.pl 

 

 

11 

 
 
 
Załącznik 3 
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Załącznik 4 

 

 

 

Inwestowanie  

 

Przeznaczanie części naszych 

środków na obarczone 

ryzykiem przedsięwzięcie, 

które może w przyszłości 

przynieść zysk większy niż te 

środki.  
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Załącznik 5 
 
FORMY INWESTOWANIA KAPITAŁU 

Co zrobić z nadwyżką kapitału? 
Kiedy posiadamy nadwyżki kapitału, którego nie chcemy przeznaczyć na bieżącą 
konsumpcję pojawia się pytanie, co z nim zrobić? Możemy go oszczędzać albo inwestować. 
Jaka jest jednak różnica między tymi pojęciami. Różnicę stanowi cel i podejście 
do ryzyka.  

Celem oszczędzania jest zabezpieczenie krótkoterminowych potrzeb 

finansowych i przyszłych przewidywanych wydatków oraz stworzenie rezerwy na 
nieprzewidziane wydatki. Dlatego podczas oszczędzania nie można sobie pozwolić na 
podejmowanie podwyższonego ryzyka.  

Natomiast dla inwestora głównym celem jest pomnażanie kapitału. A żeby 

pomnożyć kapitał konieczny jest dłuższy okres czasu oraz gotowość do zaakceptowania 
podwyższonego poziomu ryzyka. 

Inwestor to osoba aktywna, która ciągle poszukuje nowych możliwości pomnożenia 

kapitału, natomiast osoba oszczędzająca lokuje pieniądze i czeka na zyski.  

Poza możliwością dalszego rozwoju działalności firmy i inwestowania nadwyżek poprzez 
zakup środków trwałych generujących zyski, na rynku istnieje obecnie szeroka gama 
instrumentów, które mogą służyć do inwestowania kapitału np. bony skarbowe, obligacje, 
akcje, instrumenty pochodne, nieruchomości, przedmioty kolekcjonerskie, antyki, metale 
szlachetne. 
Oszczędzając pieniądze zazwyczaj lokuje się je na rachunkach bankowych i w 
krótkoterminowych 
papierach skarbowych, natomiast podczas inwestowania zazwyczaj korzysta 
się z akcji i obligacji. Jednak wybór formy inwestowania zależy od wiedzy i preferencji 
inwestora. 
Następnie po tym krótkim wstępie omów na podstawie poniższego materiału następujące 
formy inwestowania kapitału: 
bony skarbowe – Bony emitowane są przez Skarb Państwa. Sprzedaje się je poniżej 
ceny nominalnej, ale za to nie są oprocentowane. Na ich zakup mogą sobie pozwolić 
inwestorzy z zasobnym portfelem, gdyż nominał bonu wynosi 10.000 zł, a często są 
sprzedawane w pakietach po 10 sztuk). Ich zaletą jest to, że są obarczone małym ryzykiem, 
gdyż emitentem jest Skarb Państwa i oferują przy tym stosunkowo wysoką 
rentowność.. 
obligacje – mogą być emitowane przez Skarb Państwa, jednostki samorządu terytorialnego 
lub przedsiębiorstwa. Emitent zobowiązuje się do zwrotu długu (wykupu za cenę nominalną) 
w określonym momencie w przyszłości (data wykupu, data zapadalności) oraz wypłaty 
regularnych odsetek (kupon) w okresie do wykupu obligacji. Przykład: 
zakładamy, że cena nominalna obligacji emitowanych przez Skarb Państwa wynosi 
1000 zł, jej termin zapadalności 10 lat, a kupon 6 % rocznie. Pożyczyliśmy zatem 
państwu 1000 zł, ale w każdym kolejnym roku od zakupu obligacji otrzymaliśmy 60 zł 
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odsetek, a po 10 latach państwo odda nam te 1000 zł. Na obligacji zarobimy w tym 
czasie 600 zł. To, że wiemy ile zarobimy, jeżeli przetrzymamy obligację do terminu 
wykupu, odróżnia obligacje od innych form inwestowania. Inwestując np. w nieruchomości 
bądź akcje nie wiemy ile na tym zarobimy. 
akcje – reprezentują prawo własności do części spółki publicznej. Spółki te emitują 
akcje w celu pozyskania środków niezbędnych do rozszerzania, rozwijania lub rozpoczęcia 
swojej działalności gospodarczej. Ludzie zazwyczaj kupują akcje w nadziei, że ich wartość 
wzrośnie. Wartość akcji na rynku giełdowym zależy od wielu czynników 
(sytuacji w branży, sytuacji politycznej kraju, w którym spółka prowadzi działalność, 
dochodów z bieżącej działalności spółki, długoterminowych perspektyw jej rozwoju, 
trendów na rynku akcji i wielu innych), które trudniej bądź łatwiej przewidzieć. Ponieważ 
ceny akcji mogą się gwałtownie zmieniać w krótkim okresie czasu, powoduje to, 
że inwestowanie w akcje jest dużo bardziej ryzykowne niż np. inwestowanie w obligacje. 
Z drugiej strony zyski z akcji mogą wielokrotnie przewyższać zyski z obligacji czy 
innych instrumentów. Ponadto oprócz zysków wypracowanych ze wzrostu ceny akcji 

inwestor może pobierać korzyści z wypłaty dywidendy (czyli części wypracowanego 

przez spółkę zysku, który jest przeznaczany do podziału między akcjonariuszy). Jeżeli 
jednak spółka ma trudności to dywidend może nie być wcale i na dodatek cena akcji 
może drastycznie spaść nawet do zera. 

instrumenty pochodne – wśród nich można wyróżnić m.in. kontrakty terminowe futures 
i opcje.  
Kontrakty terminowe to swoista umowa pomiędzy dwoma inwestorami, w 

której sprzedający zobowiązuje się sprzedać, a kupujący kupić określoną liczbę jednostek 
instrumentu bazowego, którym mogą być np. indeksy giełdowe, obligacje czy 
akcje. W zależności od tego czy inwestor kupuje czy sprzedaje, zajmuje odpowiednio 
pozycję długą lub krótką w kontrakcie. 
Inny przykład instrumentu pochodnego, czyli opcja to inaczej prawo, jakie uzyskuje jej 
nabywca, do zakupu lub sprzedaży instrumentu bazowego po ustalonej z góry cenie. 
Sprzedawca opcji zwany jest wystawcą, ma obowiązek zakupu lub sprzedaży instrumentu 
bazowego po ustalonej cenie w przypadku, gdy nabywca opcji zwróci się do niego z 
żądaniem zrealizowania przez niego opcji. W zależności od tego czy ma się do czynienia z 
prawem zakupu czy sprzedaży, wyróżnia się opcję typu call lub typu put. Instrumenty dają 
szerokie zastosowanie gdyż pozwalają osiągnąć zyski (lub straty) niezależnie od kierunku, w 
którym podąża rynek. Jednak inwestowanie przy użyciu instrumentów pochodnych nie jest 
najlepszym wyjściem dla początkujących inwestorów gdyż wymaga sporej wiedzy 
nt.funkcjonowania rynków giełdowych i oceny ryzyka. 
fundusze inwestycyjne – są to podmioty finansowe, które zajmują się inwestowaniem 
środków powierzonych mu przez inwestorów. W zamian za wpłaty do funduszu 
inwestorzy otrzymują jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne. Zmiana wartości 
jednostek lub certyfikatów pokazuje, jak zmienia się wartość zainwestowanego 
kapitału. Zakończenie inwestycji odbywa się poprzez sprzedaż jednostek uczestnictwa 
funduszowi lub sprzedaż certyfikatów inwestycyjnych na giełdzie. Z głównych zalet 
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funduszy inwestycyjnych można wymienić: konkurencyjność wobec innych lokat, 
bezpieczeństwo wynikające m. in. z faktu, iż inwestowaniem zajmują się specjaliści, 
szybki dostęp do oszczędności, możliwość wpłacania nawet niewielkich kwot, jasno 
określone koszty, zaoszczędzony czas na zdobywanie informacji o bieżących trendach 
na rynkach finansowych. 
nieruchomości – inwestowanie w nieruchomości polega w zasadzie na kupnie nieruchomości 
w oczekiwaniu na wzrost jej wartości, a następnie odsprzedaży, bądź też 
kupnie celem jej wydzierżawienia i osiągania dochodów z tytułu otrzymywania czynszu. 
Podstawowym czynnikiem wpływającym na walory inwestycyjne nieruchomości 
jest jej położenie. Inwestowanie w nieruchomości zazwyczaj wymaga posiadania sporych 
zasobów kapitału jednak na rynku pojawiły się ostatnio wyspecjalizowane fundusze 
inwestujące w naszym imieniu w nieruchomości, a my inwestujemy pośrednio kupując 
certyfikaty tego funduszu.  
Niektóre instrumenty mogą służyć jednocześnie do pozyskiwania i inwestowania kapitału. 
Np. emitując akcje pozyskujemy kapitał na rynku pierwotnym, ale następnie gdy 
wprowadzimy je na rynek wtórny, obracamy nimi czyli inwestujemy. Podobnie jest z 
obligacjami. 
 

OBLIGACJE to forma pożyczki udzielonej przez nabywcę obligacji ich emitentowi. Emitent 

(wystawca obligacji) potwierdza zaciągnięcie określonej kwoty pożyczki i zobowiązuje się do 
jej zwrotu właścicielowi obligacji w ustalonym terminie wraz z odsetkami.  
Oprocentowanie obligacji może być stałe, zmienne lub może go nie być (obligacje 
zerokuponowe).  
Emitentami obligacji mogą być: Skarb Państwa – obligacje skarbowe, jednostki samorządu 
terytorialnego – obligacje municypalne (komunalne), przedsiębiorstwa – obligacje 
korporacyjne.  
Posiadaczowi obligacji przysługuje wynagrodzenie w formie oprocentowania. 
Oprocentowanie to może być wypłacane jednorazowo w momencie wykupu lub 
sukcesywnie, np. co pół roku. Im dłuższy jest okres wykupu, tym wyższy powinien być zysk z 
obligacji.  
Inwestor zakłada rachunek w domu maklerskim, składa zlecenie i za pośrednictwem domu 
maklerskiego kupuje obligacje.  
 

AKCJE są papierami wartościowymi, które potwierdzają szereg praw zarówno 

korporacyjnych – udziałowych (prawo do informacji, do wyboru rady nadzorczej, zwoływania 
walnego zgromadzenia, do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i podejmowania uchwał w 
czasie jego trwania, do zaskarżania uchwał walnego zgromadzenia do wytoczenia 
powództwa na rzecz spółki), jak i majątkowych (prawo do dysponowania akcją, do udziału w 
zysku rocznym –dywidenda, do poboru akcji nowych emisji, prawo do udziału w sumie 
likwidacyjnej - zwrot wpłaconego kapitału po pokryciu przez spółkę jej zobowiązań).  
Akcjonariusz (właściciel akcji) staje się współwłaścicielem majątku spółki. Wielkość 
posiadanego udziału w kapitale zależy od liczby nabytych akcji.  
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Każda akcja ma wartość nominalną, o znaczeniu księgowym oraz wartość rzeczywistą, czyli 
rynkową, która się zmienia w zależności od popytu i podaży.  
Inwestorzy zapisują się na akcje w punktach obsługi klientów domów maklerskich i nabywają 
je za ich pośrednictwem.  
 

KONTRAKT TERMINOWY jest instrumentem pochodnym (tworzonym w oparciu o inne 

instrumenty, zwane instrumentami bazowymi). Jest to transakcja, która jest zawarta dziś, a 
zostanie zrealizowana w przyszłości. Kontrakt terminowy jest instrumentem pozwalającym 
na ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, ale przy niewłaściwym stosowaniu może być bardzo 
ryzykowny.  
W celu zagwarantowania realizacji transakcji terminowej przez obie strony konieczne jest 
wpłacenie zaliczki – depozytu zabezpieczającego, w wysokości kilku procent wartości 
transakcji.  
Depozyt zabezpieczający musi być uzupełniany w związku ze zmianami cenowymi kontraktu 
– musi on być na tyle duży, aby izba rozliczeniowa mogła zamknąć pozycję danego 
inwestora.  
Kontrakty terminowe to rodzaj zakładu o koniunkturę giełdową. Hossa lub bessa na giełdzie 
powoduje zysk lub stratę dla inwestora. Zarówno zyski jak i straty mogą być bardzo duże.  
 

OPCJA jest instrumentem pochodnym (tworzonym w oparciu o inne instrumenty, zwane 

instrumentami bazowymi). Pozwala inwestorom zarabiać na zmianach wartości indeksów 
przy ograniczonym ryzyku.  
Jest to uprawnienie do dokonania określonej transakcji w określonym czasie, po określonej 
cenie.  
Opcja jest asymetrycznym instrumentem pochodnym – z jednej strony mamy nabywcę, który 
ma uprawnienie, z drugiej zaś - wystawcę, który ma zobowiązanie. Nabywca opcji ma prawo 
do sprzedaży instrumentu bazowego – tzw. opcja sprzedaży (put) lub do zakupu instrumentu 
bazowego – tzw. opcja zakupu (call) po określonej cenie, zwanej ceną wykonania.  
W zależności od rodzaju opcji uprawnienie można zrealizować w dowolnym momencie od 
zakupu do jej wygaśnięcia (tzw. opcja amerykańska) lub wyłącznie w dniu wygaśnięcia (tzw. 
opcja europejska).  
Kupujący opcję sprzedaży zarobi, jeśli wartość indeksu wzrośnie powyżej określonego 
wcześniej poziomu. Przy zakupie opcji sprzedaży – jeśli wartość indeksu spadnie poniżej 
ustalonego poziomu.  
 
Załącznik 6 
 
PRZYKŁADY INTERPRETACJI TEMATU W ZALEŻNOŚCI OD "KOLORU KAPELUSZA Edwarda de 
Bono" 
 
BIAŁY: fakty (czystość faktów)  
Faktem jest, że nasza firma zarobiła duże pieniądze. Myślę, że fakty przemawiają za tym aby 
zainwestować te pieniądze. Ciągle jeszcze mamy inflację ,która pewnie znów wzrośnie w 
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związku z kryzysem światowym nie można więc trzymać pieniędzy w gotówce, ale należy je 
inwestować. Faktem jest również, że nasza firma należy do małych przedsiębiorstw, w 
rozwój których można a nawet należ inwestować. Skoro już raz zostały "pomnożone" 
pieniądze, to nie ma przeciwwskazań do dalszego inwestowania.  
 
ŻÓŁTY: optymizm, nadzieja (dostrzeganie zalet danego rozwiązania) 
Najważniejsza jest wiara w siebie. Mamy nadzieję, że można zainwestować pieniądze w 
nieznaną inwestycję (np. nowo powstającą firmę) która na pewno przyniesie zyski. Znamy 
biznes plan tej firmy który zakłada, uzdrowienie mikro gospodarki. Można więc w takiej 
sytuacji zainwestować! Optymizm i wiara w sukces dodaje sil, uskrzydla, redukuje stres. Poza 
tym kierujemy się hasłem "MYŚL POZYTYWNIE". W dzisiejszym świecie należy mieć odwagę 
ryzykować i zgadzać się na zmiany. Najważniejsze aby nie narzekać i mieć nadzieję na lepsze 
jutro z dobrze zainwestowanymi pieniędzmi.  
 
ZIELONY: możliwości (co można zrobić w danej sytuacji, pomysły, prowokacje)  
Możliwości mamy różne, aby zainwestować zarobione pieniądze. Możemy kupić akcje jakiejś 
spółki lub obligacje skarbu państwa - będą nam przynosiły zyski. Możemy te pieniądze 
zainwestować jako udziały w innym przedsiębiorstwie. Możemy też zainwestować we własne 
przedsiębiorstwo np. biorąc w leasing maszyny i urządzenia do najnowszych procesów 
technologicznych oraz środki transportowe. Możemy też zainwestować w szkolenie kadry 
pracowniczej, która później będzie pracowała lepiej i wydajniej.  
 
NIEBIESKI: logiczne myślenie (chłodny, dyrygent myślenia z dystansem)  
Logicznie myśląc, jako właściciel firmy powinienem pamiętać co jest głównym celem 
zarządzania finansami? W praktyce chodzi przede wszystkim o zwiększenie jej wartości 
rynkowej. W momencie wzrostu wartości rynkowej firmy, automatycznie zwiększa się stan 
posiadania jej właściciela lub wspólników. Myślimy więc, że należy zainwestować zarobione 
pieniądze, ale w sposób bardzo przemyślany ,analizując wszystkie "za" i "przeciw".  
 
CZERWONY: emocje, intuicja (odczucia)  
Najważniejsze jest to, aby mieć poczucie własnej wartości i Nastawienie się do życia. Nasza 
intuicja mówi nam, że na giełdzie będzie hossa (czyli zwyżka cen papierów wartościowych), 
więc możemy zainwestować zarobione pieniądze. Poza tym emocje rosną - coś nam 
podpowiada, że mimo kryzysu światowego, nie będzie krachu na giełdzie.  
 
CZARNY: pesymizm- Lepiej nie inwestujmy (w końcu ciężko zarobionych pieniędzy). Chyba 
nam jest niepotrzebny stres czy frustracja, która może nas doprowadzić do depresji. 
Zainwestujemy pieniądze, a przecież nie mamy pewności, że są to dobre inwestycje np. 
papiery wartościowe czy venture capital (inwestycje wysokiego ryzyka). Po co nam takie 
ryzyko. Teraz na rynku wszystkie przedsiębiorstwa padają, zostają w długach. Nawet w 
banku nie warto lokować pieniędzy, bo przy takiej wysokiej inflacji czarno to widzę. Róbmy 
swoje i żyjmy dniem dzisiejszym 
 


