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Konspekt nr 15
Temat: Jak pomnazaé wiasne pienigdze?

CELE: - ksztattowanie umiejetnosci kreatywnego myslenia
- zapoznanie ucznidw z réznymi formami inwestowania pieniedzy
- ukazanie zalet i wad poszczegdlnych instrumentéw finansowych.
- prezentacja okre$lonego punktu widzenia
- umiejetnos¢ podejmowania waznych decyzji
- umiejetnos¢ pracy w grupie i komunikowania sie

METODY: dyskusja, burza mézgdéw, warsztaty, sze$é myslowych kapeluszy Edwarda de
Bono

FORMY ORGANIZACYINE:  aktywnos¢ grupowa, indywidualna, zbiorowa

SRODKI REALIZACII: kolorowe karteczki samoprzylepne, mazaki, magnesy

duze arkusze papieru,
- karty do ¢éwiczenia — ,,Zalety i wady réznych instrumentdéw finansowych”,
- arkusze w szesciu réznych kolorach z objasnieniami znaczenia
poszczegdlnych koloréw:
- 20tty - optymizm, nadzieja(dostrzeganie zalet danego rozwigzania);
- zielony - mozliwosci (co mozna zrobi¢ w danej sytuacji, pomysty,
prowokacje);
- niebieski - logiczne myslenie (chtodny, dyrygent myslenia z dystansem); -
- czerwony - emocje, intuicja (odczucia);
- czarny - pesymizm;
- biaty - fakty(czystos¢ faktow).
Kazdy kolor symbolizuje okreslony sposéb postrzegania problemu, jego
analize, poszukiwania réznych argumentéw, wykorzystywanych w
dyskusji.

Zatgczniki

1. ,Jak Polacy chcieliby lokowa¢ lub inwestowac pienigdze...”

2. ,... a jak w rzeczywistosci inwestujg”

3. ,0szczedzanie”

4. ,Inwestowanie”

5.Formy oszczedzania i inwestowania

6. Przyktady interpretacji tematu w zaleznosci od "koloru kapelusza Edwarda
de Bono"

PLAN ZAJEC:
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CZAS
LP. OPIS DZIAtAN UCZNIOW | NAUCZYCIELA SRODKI REALIZACII TRWANIA

1 |Rozwigzanie zagadki 2min

2 |Rozgrzewka 10 min
Przydzieli¢ do odegrania role:

konie — 2 osoby

woznica — 1 osoba

krdl, krélowa, krélewna —3 osoby,

kareta - reszta grupy

Kazda wywotana osoba( w tekscie) robi obréti
klasniecie w dtonie

KARETA

Pewnego stonecznego dnia krdl z krélowg
postanowili zabrac swojg cérke — piekng Angelike
na przejazdzke.

Krél przywotat swojego woznice i rozkazat mu,
aby szybko wyszykowat karete. WozZnica zaprzagt
konie. Krélewska rodzina w petnym majestacie
wsiadta do karety. Ruszyli: konie dziarsko
ciggnety karete krélewskim traktem. Wkrétce
kareta wjechata do ciemnego lasu. Kota karety
podskakiwaty na wybojach. Krdl, krélowa,
krélewna i woznica wytrzesli sie niemozliwie.
Woznico — zawofat krél - natychmiast zatrzymaj
konie. WozZnica gromkim gtosem zawotat prr
koniki. Karoca zatrzymata sie niemalze
natychmiast; w tym momencie urwato sie koto i
potoczyto w giab lasu.

Krol wpadt na krélowg, krélowa na krélewne, a
krélewna wypadta z karety.

Przezorny woznica uciekf do lasu. Konie zerwaty
sie za nim. Cata krélewska rodzina musiata
wracac piechotg, ciggnac za sobg karete.
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Cwiczenie 1. - W jaki sposéb najlepiej pomnazaé
swoje oszczednosci,

Rozdaj uczniom po 2 karteczki samoprzylepne i
popros, zeby zapisali na kazdej z nich, w jaki
sposob najlepiej pomnazac swoje oszczednosci.
Niech nastepnie podejdg do tablicy i przykleja
swoje karteczki tak, zeby grupowaty sie
tematycznie — te same formy pomnazania
pieniedzy — razem. Popros jednego ucznia o
krétkie podsumowanie éwiczenia i
przedstawienie wnioskéw — jak uczniowie
chcieliby lokowa¢ lub inwestowac swoje
pienigdze. Jako podsumowanie ¢wiczenia pokaz
uczniom foliogramy (Zatgcznik 1. i Zatgcznik 2.)

kolorowe karteczki
samoprzylepne,
mazaki, magnesy

6 minut

Cwiczenie 2. — Burza mézgéw,

Zaproponuj uczniom, aby w formie burzy
mozgow sprébowali okresli¢ pojecia oszczedzanie
i inwestowanie. (Nawigzac¢ do mapy skojarzen z
13. Zajed). Jako podsumowanie pokaz uczniom
foliogramy — Zatacznik 3. i Zatacznik 4. Zwrdéc¢
uwage na fakt, ze ,,aby inwestowac, trzeba
najpierw oszczedzic¢”, jezeli natomiast chodzi o
czas —to w obu przypadkach rezygnujemy z
konsumpcji dzisiaj na rzecz konsumpcji w
przysztosci.

Zwrdé uwage ucznidéw na fakt, ze bezpieczne
inwestowanie wymaga wiedzy na temat rynku
finansowego. W formie krétkiej pogadanki
przedstaw pojecie rynku finansowego jako
miejsca, na ktdrym dokonywane sg transakcje
instrumentami finansowymi. Powiedz, ze
instrument finansowy to prawo majatkowe, czyli
przystugujace nabywcy instrumentu uprawnienie
do realizacji jakichs$ korzysci majgtkowych.
Wymien te instrumenty finansowe, ktorymi
bedziecie sie zajmowac podczas lekcji: akcje,
obligacje, instrumenty pochodne (kontrakty
terminowe i opcje)

6 minut
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5 |Cwiczenie 3. — Mini-dyskusja, 6 minut
Zaproponuj uczniom mini-dyskusje na temat roli
rynku kapitatowego, jego zalet i wad.

W podsumowaniu uzupetnij ewentualne braki:
Zalety:

- mobilizacja i transformacja kapitatu —w
inwestycje (pienigdze pracuja, a nie lezg w
skarpetce),

- wiasciwa wycena i alokacja — przesuwanie
srodkow w kierunku przedsiebiorstw najlepiej
nimi gospodarujacych,

- rynek kapitatowy — jako ,, barometr gospodarki”
— wzrost gospodarki poprzedzony jest wzrostami
kurséw akgcji.

Wady: Zwrd¢ uwage ucznidow na zagrozenia
zwigzane z inwestowaniem:

- ryzyko inwestycyjne — w co sie lokuje,

- ryzyko systemowe — problemy techniczne
realizacji zlecen,

- ryzyko naduzy¢ — fatszywe informacje,
posrednicy-oszusci.

Przypomnij uczniom, ze na rynku finansowym
mozna nie tylko zarobié¢, ale takze straci¢. Zache¢
do pamietania, ze przewidywany wiekszy zysk
wigze sie zawsze z wiekszym ryzykiem.
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Cwiczenie 4. - Zalety i wady réznych
instrumentow finansowych, Popros uczniéw, aby
dobrali sie w cztery grupy. Rozdaj im duze
arkusze papieru i mazaki. Przygotuj kartki z
informacjami na temat réznych instrumentow
finansowych (Zatgcznik 5 ) Kazda grupa wylosuje
jedna kartke. Zadaniem kazdego zespotu bedzie
sformutowanie zalet i wad wylosowanego
instrumentu finansowego. Kontroluj prace w
grupach, udzielaj niezbednej pomocy, ale nie
wyreczaj ucznidw.

Po zakonhczeniu pracy grupy zawieszajg swoje
plakaty na tablicy za pomocg magnesdw, a liderzy
grup przedstawiajg efekty pracy poszczegdlnych
zespotdéw. Zapytaj uczniéw, od czego zalezy rézne
spojrzenie na instrumenty finansowe.

Podkresl, ze wiedza na temat réznych
instrumentdéw finansowych ma duze znaczenie
praktyczne — daje mozliwo$¢ ograniczenia
réznego rodzaju ryzyka. Przypomnij, ze
niewtasciwie wykorzystywane instrumenty
pochodne mogg by¢ bardzo ryzykowna
inwestycja.

arkusze papieru i
mazaki, magnesy

15 minut

Przerwa

10 min
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Cwiczenie 5

Temat dyskusji: Na rynku powstato mate
przedsiebiorstwo, ktore zarobito bardzo duze
pienigdze. Zastanowmy sie jak je
zainwestowac?

- Uczniowie losujg przygotowane przez
nauczyciela kartki w szesciu kolorach i tworzg 3-4
osobowe grupy

- Kazda grupa wybiera lidera, ktéry losuje
kapelusz-jeden z szesciu koloréw. Lider dotgcza
do tej grupy, ktéra odpowiada kolorem jego
kapeluszowi.

- Nauczyciel umieszcza na tablicy arkusz z
objasnieniami znaczenia danego koloru

Lider kieruje pracg grupy, organizuje ja, nie
dominuje, nie narzuca swoich poglagdéw. Dba, by
wszyscy mogli sie wypowiedzieé. Lider dba tez o
to, by wszyscy pracowali czyli przygotowywali do
dyskusji swéj "kapelusz".

- Nauczyciel powinien czuwac, by
przygotowywane argumentu byty zgodne z
kolorem wylosowanego kapelusza.

- Kazda grupa wybiera réwniez sekretarza i
sprawozdawce Sekretarz - zapisuje ciekawe
pomysty zgtaszane w czasie pracy nad
rozwigzywanym problemem.

- Sprawozdawca natomiast przedstawia efekt
pracy grupy publicznie. Opisuje uczucia, jakie
towarzyszyty im w trakcie prezentowania
okres$lonego stanowiska.

-Rotacja kapeluszy i ponowne przedstawienie
efektu pracy grupy.

- Dyskusja powinna zakonczy¢ sie konkretnym
wynikiem - wnioskiem.

arkusze w szesciu
réznych kolorach z
objasnieniami
znaczenia
poszczegdlnych
koloréw:

- 20tty - optymizm,
nadzieja(dostrzeganie
zalet danego
rozwigzania);

- zielony - mozliwosci
(co mozna zrobi¢ w
danej sytuacji, pomysty,
prowokacje);

- niebieski - logiczne
myslenie (chtodny,
dyrygent myslenia z
dystansem);

- czerwony - emocje,
intuicja (odczucia);

- czarny - pesymizm;

- biaty - fakty(czystos¢
faktow).

34 min
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9 |Zadanie do rozwigzania 1 min

Sq kraje w  ktéorych  prawdziwym
nieszczesciem jest szarancza. Miliardy owadéw
,napadajg” na uprawy i w mgnieniu oka zostaje
zjedzone wszystko, co zielone!

Jedna z trizowskich zasad gtosi, ze w
takim przypadku nalezy ,,obrécié szkode w zysk”.
Jak to zrobié? Jak ma wygladac ,wspodtpraca” z
szarancza?

Rozwigzanie:
Analiza zasobdw:

® szarancza to przede wszystkim biatko,
miliony tych owaddw ging podczas nalotu,
zascielajac pola i...petnigc  funkcje
doskonatego nawozu!

= jesli szarancza zje ,wszystko co zielone” to
zje réwniez chwasty i inne szkodniki upraw,

» zjadajgc zielenine, szarancza pozbawia bazy
zywieniowej rowniez szkodniki, zywigce sie
ro$linnos$cig uprawng,

» szaranicza, po odpowiednim przyrzadzeniu,
moze by¢ spozytkowana jako danie
restauracyjne i domowe!

= 7 szaranczy mozna produkowac
potprodukty zywnosSciowe: rdine kremy,
pasty i susz.

= stwierdzono juz dawno, ze po nalocie
szaranczy plony z nawiedzonych pél w
nastepnym roku s znacznie wyisze
(powody wyzej)

* po nalocie szarainczy ginie rowniez
populacja myszy polnych, nornic, ktore
tracg baze zywnosciowa.

Czyli: trzeba ,polubi¢” szarancze i dostosowad
wyposazenie gospodarstwa do pozytywnego
wykorzystania szaranczy!

7
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Zatacznik 1

Jak Polacy chcieliby lokowa¢ lub inwestowa¢ pienigdze...

W nieruchomoéciach

na rachunku biezgcym w banku

na lokatach terminowych
w ziofych

w funduszu inwestycyjnym
w obligacjach
w akcjach

trzymac w domu

W polisie ubezpieczenia
na #ycie

na lokatach terminowych
w walutach obcych

na ksigzeczce mieszkaniowej dane w procentach,

mozna byio wskazac
wiece] niz jedng odpowed?
| |

0 5 10 15 20 25 30 35

w ziocie

Zrédto: WWW.nbp.gov.pl 2009r.
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Zalgcznik 2

..a Jak w rzeczywistosci inwestujq

na rachunku biezacym w banku

na lokatach terminowych
W ziotych
W nieruchomosciach

w domu
W akcjach

w funduszu inwestycyjnym

w polisie ubezpieczenia
na zycie
w obligacjach

na ksigzeczce mieszkaniowe)
na lokatach terminowych 1
W walutach obcych dane w procentach,
mozna bylo wskazac
wziocie | 1 wigce] niz jedng odpowied:
| al 7

0 5 10 15 20

Zrédio. J.w. wstawié
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Zatacznik 3

Oszczedzanie

1. Rozsadne wydawanie
pienigdzy.

(W tym sensie - ktos jest

OSZCZEDNY)

2. Rezygnacja z czgscl
konsumpcji dzisiaj na rzecz
konsumpcji w przysztosci.

3. Ochrona czegos, co
posiadamy.
(,,Na czarng godzing™)
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Zalacznik 4

|nwestowanie

Przeznaczanie czesci naszych
srodkOw na obarczone
ryzykiem przedsiewziecie,
ktore moze w przysztosci
przynies¢ zysk wigkszy niz te
srodki.

12
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Zatacznik 5

FORMY INWESTOWANIA KAPITALU

Co zrobi¢ z nadwyzka kapitatu?

Kiedy posiadamy nadwyzki kapitatu, ktérego nie chcemy przeznaczy¢ na biezgca

konsumpcje pojawia sie pytanie, co z nim zrobi¢? Mozemy go oszczedzac albo inwestowac.
Jaka jest jednak réznica miedzy tymi pojeciami. R6znice stanowi cel i podejscie

do ryzyka.

Celem oszczedzania jest zabezpieczenie krétkoterminowych potrzeb

finansowych i przysztych przewidywanych wydatkow oraz stworzenie rezerwy na
nieprzewidziane wydatki. Dlatego podczas oszczedzania nie mozna sobie pozwoli¢ na
podejmowanie podwyzszonego ryzyka.

Natomiast dla _inwestora gtdwnym celem jest pomnazanie kapitafu. A zeby
pomnozy¢ kapitat konieczny jest dtuzszy okres czasu oraz gotowos¢ do zaakceptowania
podwyzszonego poziomu ryzyka.

Inwestor to osoba aktywna, ktdra ciggle poszukuje nowych mozliwosci pomnozenia

kapitatu, natomiast osoba oszczedzajgca lokuje pienigdze i czeka na zyski.

Poza mozliwoscig dalszego rozwoju dziatalnosci firmy i inwestowania nadwyzek poprzez
zakup srodkéw trwatych generujgcych zyski, na rynku istnieje obecnie szeroka gama
instrumentow, ktére mogg stuzy¢ do inwestowania kapitatu np. bony skarbowe, obligacje,
akcje, instrumenty pochodne, nieruchomosci, przedmioty kolekcjonerskie, antyki, metale
szlachetne.

Oszczedzajgc pienigdze zazwyczaj lokuje sie je na rachunkach bankowych i w
krétkoterminowych

papierach skarbowych, natomiast podczas inwestowania zazwyczaj korzysta

sie z akcji i obligacji. Jednak wybdr formy inwestowania zalezy od wiedzy i preferencji
inwestora.

Nastepnie po tym krotkim wstepie omow na podstawie ponizszego materiatu nastepujgce
formy inwestowania kapitatu:

bony skarbowe — Bony emitowane sg przez Skarb Panstwa. Sprzedaje sie je ponizej

ceny nominalnej, ale za to nie sg oprocentowane. Na ich zakup moga sobie pozwoli¢
inwestorzy z zasobnym portfelem, gdyz nominat bonu wynosi 10.000 zt, a czesto s3
sprzedawane w pakietach po 10 sztuk). Ich zaletg jest to, ze sg obarczone matym ryzykiem,
gdyz emitentem jest Skarb Panistwa i oferujg przy tym stosunkowo wysoka

rentownosé..

obligacje — mogg byé emitowane przez Skarb Panistwa, jednostki samorzadu terytorialnego
lub przedsiebiorstwa. Emitent zobowigzuje sie do zwrotu dtugu (wykupu za cene nominalng)
w okreslonym momencie w przysztosci (data wykupu, data zapadalnosci) oraz wyptaty
regularnych odsetek (kupon) w okresie do wykupu obligacji. Przyktad:

zaktadamy, ze cena nominalna obligacji emitowanych przez Skarb Paristwa wynosi

1000 zt, jej termin zapadalnosci 10 lat, a kupon 6 % rocznie. Pozyczylismy zatem

panstwu 1000 zt, ale w kazdym kolejnym roku od zakupu obligacji otrzymalismy 60 zt
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odsetek, a po 10 latach paristwo odda nam te 1000 zt. Na obligacji zarobimy w tym

czasie 600 zt. To, ze wiemy ile zarobimy, jezeli przetrzymamy obligacje do terminu

wykupu, odrdznia obligacje od innych form inwestowania. Inwestujgc np. w nieruchomosci
bqdz akcje nie wiemy ile na tym zarobimy.

akcje — reprezentujg prawo wtasnosci do czesci spétki publicznej. Spoétki te emitujg

akcje w celu pozyskania srodkéw niezbednych do rozszerzania, rozwijania lub rozpoczecia
swojej dziatalnosci gospodarczej. Ludzie zazwyczaj kupujg akcje w nadziei, ze ich wartos$é
wzrosnie. Wartosc akcji na rynku gietdowym zalezy od wielu czynnikéw

(sytuacji w branzy, sytuacji politycznej kraju, w ktérym spétka prowadzi dziatalnos¢,
dochoddw z biezgcej dziatalnosci spoétki, dtugoterminowych perspektyw jej rozwoju,

trenddw na rynku akcji i wielu innych), ktére trudniej badz tatwiej przewidzie¢. Poniewaz
ceny akcji moga sie gwattownie zmieniac¢ w krdtkim okresie czasu, powoduje to,

ze inwestowanie w akcje jest duzo bardziej ryzykowne niz np. inwestowanie w obligacje.

Z drugiej strony zyski z akcji moga wielokrotnie przewyzszaé zyski z obligacji czy

innych instrumentéw. Ponadto oprdcz zyskéw wypracowanych ze wzrostu ceny akgji
inwestor moze pobiera¢ korzysci z wyptaty dywidendy (czyli cze$ci wypracowanego

przez spotke zysku, ktéry jest przeznaczany do podziatu miedzy akcjonariuszy). Jezeli

jednak spétka ma trudnosci to dywidend moze nie by¢ wcale i na dodatek cena akcji

moze drastycznie spas¢ nawet do zera.

instrumenty pochodne — ws$rdd nich mozna wyrézni¢ m.in. kontrakty terminowe futures
Kontrakty terminowe to swoista umowa pomiedzy dwoma inwestorami, w

ktdrej sprzedajgcy zobowigzuje sie sprzedad, a kupujacy kupi¢ okreslong liczbe jednostek
instrumentu bazowego, ktérym moga by¢ np. indeksy gietdowe, obligacje czy

akcje. W zaleznosci od tego czy inwestor kupuje czy sprzedaje, zajmuje odpowiednio

pozycje diuga lub krotkg w kontrakcie.

Inny przykfad instrumentu pochodnego, czyli opcja to inaczej prawo, jakie uzyskuje jej
nabywca, do zakupu lub sprzedazy instrumentu bazowego po ustalonej z géry cenie.
Sprzedawca opcji zwany jest wystawcg, ma obowigzek zakupu lub sprzedazy instrumentu
bazowego po ustalonej cenie w przypadku, gdy nabywca opcji zwréci sie do niego z
zgdaniem zrealizowania przez niego opcji. W zaleznosci od tego czy ma sie do czynienia z
prawem zakupu czy sprzedazy, wyrdznia sie opcje typu call lub typu put. Instrumenty daja
szerokie zastosowanie gdyz pozwalajg osiggnac zyski (lub straty) niezaleznie od kierunku, w
ktédrym podaza rynek. Jednak inwestowanie przy uzyciu instrumentdéw pochodnych nie jest
najlepszym wyjsciem dla poczatkujgcych inwestoréw gdyz wymaga sporej wiedzy
nt.funkcjonowania rynkéw gietdowych i oceny ryzyka.

fundusze inwestycyjne — sg to podmioty finansowe, ktére zajmujg sie inwestowaniem
srodkéw powierzonych mu przez inwestoréw. W zamian za wptaty do funduszu

inwestorzy otrzymujg jednostki uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne. Zmiana wartosci
jednostek lub certyfikatéw pokazuje, jak zmienia sie wartos¢ zainwestowanego

kapitatu. Zakonczenie inwestycji odbywa sie poprzez sprzedaz jednostek uczestnictwa
funduszowi lub sprzedaz certyfikatéw inwestycyjnych na gietdzie. Z gtéwnych zalet
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funduszy inwestycyjnych mozna wymieni¢: konkurencyjnos¢ wobec innych lokat,
bezpieczenstwo wynikajgce m. in. z faktu, iz inwestowaniem zajmujg sie specjalisci,

szybki dostep do oszczednosci, mozliwosé wptacania nawet niewielkich kwot, jasno
okreslone koszty, zaoszczedzony czas na zdobywanie informacji o biezgcych trendach

na rynkach finansowych.

nieruchomosci — inwestowanie w nieruchomosci polega w zasadzie na kupnie nieruchomosci
w oczekiwaniu na wzrost jej wartosci, a nastepnie odsprzedazy, badz tez

kupnie celem jej wydzierzawienia i osiggania dochoddéw z tytutu otrzymywania czynszu.
Podstawowym czynnikiem wptywajgcym na walory inwestycyjne nieruchomosci

jest jej pofozenie. Inwestowanie w nieruchomosci zazwyczaj wymaga posiadania sporych
zasobdéw kapitatu jednak na rynku pojawity sie ostatnio wyspecjalizowane fundusze
inwestujgce w naszym imieniu w nieruchomosci, a my inwestujemy posrednio kupujgc
certyfikaty tego funduszu.

Niektdére instrumenty mogg stuzy¢ jednoczesnie do pozyskiwania i inwestowania kapitatu.
Np. emitujgc akcje pozyskujemy kapitat na rynku pierwotnym, ale nastepnie gdy
wprowadzimy je na rynek wtdérny, obracamy nimi czyli inwestujemy. Podobnie jest z
obligacjami.

OBLIGACIJE to forma pozyczki udzielonej przez nabywce obligacji ich emitentowi. Emitent
(wystawca obligacji) potwierdza zaciggniecie okreslonej kwoty pozyczki i zobowigzuje sie do
jej zwrotu wtascicielowi obligacji w ustalonym terminie wraz z odsetkami.

Oprocentowanie obligacji moze by¢ state, zmienne lub moze go nie by¢ (obligacje
zerokuponowe).

Emitentami obligacji mogg byé: Skarb Panstwa — obligacje skarbowe, jednostki samorzgdu
terytorialnego — obligacje municypalne (komunalne), przedsiebiorstwa — obligacje
korporacyjne.

Posiadaczowi obligacji przystuguje  wynagrodzenie w formie oprocentowania.
Oprocentowanie to moze by¢ wyptacane jednorazowo w momencie wykupu lub
sukcesywnie, np. co p6t roku. Im dtuzszy jest okres wykupu, tym wyzszy powinien byé zysk z
obligacji.

Inwestor zaktada rachunek w domu maklerskim, sktada zlecenie i za posrednictwem domu
maklerskiego kupuje obligacje.

AKCJE s papierami wartosciowymi, ktore potwierdzajg szereg praw zaréwno
korporacyjnych — udziatowych (prawo do informacji, do wyboru rady nadzorczej, zwotywania
walnego zgromadzenia, do uczestnictwa w walnym zgromadzeniu i podejmowania uchwat w
czasie jego trwania, do =zaskarzania uchwat walnego zgromadzenia do wytoczenia
powddztwa na rzecz spoétki), jak i majgtkowych (prawo do dysponowania akcjg, do udziatu w
zysku rocznym —dywidenda, do poboru akcji nowych emisji, prawo do udziatu w sumie
likwidacyjnej - zwrot wptaconego kapitatu po pokryciu przez spotke jej zobowigzan).
Akcjonariusz (wtasciciel akcji) staje sie wspodtwitascicielem majatku spdétki. Wielkos¢
posiadanego udziatu w kapitale zalezy od liczby nabytych akcji.
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Kazda akcja ma warto$¢ nominalng, o znaczeniu ksiegowym oraz wartos¢ rzeczywista, czyli
rynkowa, ktdra sie zmienia w zaleznosci od popytu i podazy.

Inwestorzy zapisujg sie na akcje w punktach obstugi klientéow doméw maklerskich i nabywajg
je za ich posrednictwem.

KONTRAKT TERMINOWY jest instrumentem pochodnym (tworzonym w oparciu o inne
instrumenty, zwane instrumentami bazowymi). Jest to transakcja, ktéra jest zawarta dzis, a
zostanie zrealizowana w przyszfos$ci. Kontrakt terminowy jest instrumentem pozwalajgcym
na ograniczenie ryzyka inwestycyjnego, ale przy niewfasciwym stosowaniu moze by¢ bardzo
ryzykowny.

W celu zagwarantowania realizacji transakcji terminowej przez obie strony konieczne jest
wptacenie zaliczki — depozytu zabezpieczajgcego, w wysokosci kilku procent wartosci
transakgji.

Depozyt zabezpieczajgcy musi by¢ uzupetniany w zwigzku ze zmianami cenowymi kontraktu
— musi on by¢ na tyle duzy, aby izba rozliczeniowa mogta zamkng¢ pozycje danego
inwestora.

Kontrakty terminowe to rodzaj zaktadu o koniunkture gietdowg. Hossa lub bessa na gietdzie
powoduje zysk lub strate dla inwestora. Zaréwno zyski jak i straty mogg by¢ bardzo duze.

OPCIJA jest instrumentem pochodnym (tworzonym w oparciu o inne instrumenty, zwane
instrumentami bazowymi). Pozwala inwestorom zarabia¢ na zmianach wartosci indekséw
przy ograniczonym ryzyku.

Jest to uprawnienie do dokonania okreslonej transakcji w okreslonym czasie, po okreslonej
cenie.

Opcja jest asymetrycznym instrumentem pochodnym — z jednej strony mamy nabywce, ktéry
ma uprawnienie, z drugiej zas - wystawce, ktdry ma zobowigzanie. Nabywca opcji ma prawo
do sprzedazy instrumentu bazowego — tzw. opcja sprzedazy (put) lub do zakupu instrumentu
bazowego — tzw. opcja zakupu (call) po okreslonej cenie, zwanej ceng wykonania.

W zaleznosci od rodzaju opcji uprawnienie mozna zrealizowa¢ w dowolnym momencie od
zakupu do jej wygasniecia (tzw. opcja amerykanska) lub wytgcznie w dniu wygasniecia (tzw.
opcja europejska).

Kupujacy opcje sprzedazy zarobi, jesli warto$é¢ indeksu wzrosnie powyzej okreslonego
wczesniej poziomu. Przy zakupie opcji sprzedazy — jesli wartos¢ indeksu spadnie ponizej
ustalonego poziomu.

Zatgcznik 6

PRZYKtADY INTERPRETACJI TEMATU W ZALEZNOSCI OD "KOLORU KAPELUSZA Edwarda de
Bono"

BIALY: fakty (czystosc faktow)
Faktem jest, ze nasza firma zarobita duze pienigdze. Mysle, ze fakty przemawiajg za tym aby
zainwestowac te pienigdze. Ciggle jeszcze mamy inflacje ,ktéra pewnie zndw wzrosnie w
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zwigzku z kryzysem swiatowym nie mozna wiec trzymaé pieniedzy w gotowce, ale nalezy je
inwestowaé. Faktem jest rodwniez, ze nasza firma nalezy do matych przedsiebiorstw, w
rozwdj ktérych mozna a nawet nalez inwestowac. Skoro juz raz zostaty "pomnozone"
pienigdze, to nie ma przeciwwskazan do dalszego inwestowania.

Najwazniejsza jest wiara w siebie. Mamy nadzieje, ze mozna zainwestowac pienigdze w
nieznang inwestycje (np. nowo powstajgcy firme) ktéra na pewno przyniesie zyski. Znamy
biznes plan tej firmy ktéry zaktada, uzdrowienie mikro gospodarki. Mozna wiec w takiej
sytuacji zainwestowac! Optymizm i wiara w sukces dodaje sil, uskrzydla, redukuje stres. Poza
tym kierujemy sie hastem "MYSL POZYTYWNIE". W dzisiejszym $wiecie nalezy mie¢ odwage
ryzykowac i zgadzac sie na zmiany. Najwazniejsze aby nie narzekac i mie¢ nadzieje na lepsze
jutro z dobrze zainwestowanymi pieniedzmi.

ZIELONY: mozliwosci (co mozna zrobi¢ w danej sytuacji, pomysty, prowokacje)

Mozliwosci mamy rézne, aby zainwestowad zarobione pienigdze. Mozemy kupi¢ akcje jakiejs
spotki lub obligacje skarbu panstwa - bedg nam przynosity zyski. Mozemy te pienigdze
zainwestowac jako udziaty w innym przedsiebiorstwie. Mozemy tez zainwestowaé we witasne
przedsiebiorstwo np. biorgc w leasing maszyny i urzadzenia do najnowszych proceséw
technologicznych oraz srodki transportowe. Mozemy tez zainwestowac¢ w szkolenie kadry
pracowniczej, ktéra pdzniej bedzie pracowata lepiej i wydajnie;.

NIEBIESKI: logiczne myslenie (chtodny, dyrygent myslenia z dystansem)

Logicznie myslgc, jako wiasciciel firmy powinienem pamieta¢ co jest gtéwnym celem
zarzadzania finansami? W praktyce chodzi przede wszystkim o zwiekszenie jej wartosci
rynkowej. W momencie wzrostu wartosci rynkowej firmy, automatycznie zwieksza sie stan
posiadania jej wtasciciela lub wspdlnikdw. Myslimy wiec, ze nalezy zainwestowac zarobione
pienigdze, ale w sposdb bardzo przemyslany ,analizujgc wszystkie "za" i "przeciw".

CZERWONY: emocje, intuicja (odczucia)

Najwazniejsze jest to, aby mieé poczucie wiasnej wartosci i Nastawienie sie do zycia. Nasza
intuicja mowi nam, ze na gietdzie bedzie hossa (czyli zwyzka cen papieréw wartosciowych),
wiec mozemy zainwestowaé zarobione pienigdze. Poza tym emocje rosng - co$ nam
podpowiada, ze mimo kryzysu $wiatowego, nie bedzie krachu na gietdzie.

CZARNY: pesymizm- Lepiej nie inwestujmy (w koncu ciezko zarobionych pieniedzy). Chyba
nam jest niepotrzebny stres czy frustracja, ktéra moze nas doprowadzi¢ do depresji.
Zainwestujemy pienigdze, a przeciez nie mamy pewnosci, ze sg to dobre inwestycje np.
papiery wartosciowe czy venture capital (inwestycje wysokiego ryzyka). Po co nam takie
ryzyko. Teraz na rynku wszystkie przedsiebiorstwa padajg, zostajg w dtugach. Nawet w
banku nie warto lokowa¢é pieniedzy, bo przy takiej wysokiej inflacji czarno to widze. Rébmy
swoje i zyjmy dniem dzisiejszym
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